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POLITICA DE GESTAO DE RISCOS
NEXTEP INVESTIMENTOS LTDA.

(“Sociedade”)

Objetivo: O presente instrumento tem por objetivo formalizar regras e procedimentos que permitam a
identificacdo, mensuracdo, monitoramento e ajuste, quando aplicavel, dos riscos das carteiras sob gestao
da Sociedade, a fim de assegurar o enquadramento aos limites de investimento definidos em
regulamento, bem como o risco operacional relacionado as atividades sociais, inclusive em situa¢cées de

estresse.

As mencOes aos fundos sob gestdo no presente documento devem ser entendidas como mencgoes as
classes e subclasses, conforme aplicdvel, sem prejuizo das caracteristicas e condi¢des particulares de cada

classe e subclasse, em linha com a regulamentacdo vigente e os respectivos anexos e suplementos.

Abrangéncia e Governanga:

Compete ao Diretor de Risco a responsabilidade pela definicdo da metodologia de que trata esta Politica,
execucdo e qualidade do processo para a mensuragcao e o monitoramento dos riscos aos quais a Sociedade
e os fundos de investimento sob gestdo encontram-se expostos, assegurando que sejam tomadas todas
as providéncias necessarias para ajustar continuamente a exposi¢cdo aos limites de risco previstos nos

respectivos regulamentos.

Neste sentido, compete ao Diretor de Risco, sem prejuizo de outras rotinas descritas nesta Politica, a
analise dos relatdrios internos de risco, verificacgdo da observancia da metodologia e demais
procedimentos ora definidos pela Equipe de Risco. Ademais, é de sua responsabilidade a orientacdo da
equipe no que se refere ao armazenamento dos materiais que documentam as decisoes havidas, inclusive

os relatdrios mencionados nesta Politica, por um periodo minimo de 5 (cinco) anos.

Compete também ao Diretor de Risco a convocac¢ado e condugdo, sempre que julgar pertinente, de reunido
extraordinaria da alta diretoria da Nextep (Diretoria de Distribuicdo, Gestdo e Risco & Compliance), em

conjunto com seus advogados, a fim de deliberar sobre quaisquer alteracdes relevantes nos processos ou
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atribuicdes de responsabilidade das atividades relativas a gestdao de risco, sendo formalizada ata da

reunidao em formato fisica ou digital, a qual sera arquivada na Sociedade.

Equipe de Risco: compete a equipe de risco a elaboracdo dos relatérios quinzenais de risco, indicando
nestes as suas conclusdes e pontos de atencdo, os quais devem ser enviados aos membros das Equipes
de Risco e de Gestdo, bem como a Diretoria; manutencdo da atualizagcdo do banco de dados nos sistemas
utilizados pela Sociedade; realizagdo de testes de aderéncia aos parametros utilizados nos sistemas e

verificacdo da eficacia das métricas utilizadas, no minimo, anualmente.

ARLEY DA CONCEIGAO RAMOS
DA SILVA

Diretor de Risco, Compliance e PLD

Analista de Risco,
Compliance e PLD

A area de Risco possui total independéncia para o desempenho das suas fungdes e tomada de decisao na

sua esfera de atuacdo, sem qualquer subordinacdo as demais areas da Sociedade.

O Diretor de Risco tem a prerrogativa de zerar operagdes que extrapolem os limites pré-estabelecidos,
caso o Diretor de Gestdo ndo adote as devidas providéncias para enquadramento das classes dos fundos

no prazo acordado no plano de reenquadramento definido internamente apds o alerta pela drea de risco.

Sem prejuizo do acima definido, o Diretor de Risco tem autonomia e autoridade para questionar os riscos
assumidos nas operacOes realizadas pela Sociedade, ainda que estas ndo acarretem no

desenquadramento da carteira.
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O Diretor de Risco se reporta diretamente a Diretoria da Sociedade, em especial para relato dos resultados
das atividades e demais assuntos relacionados a gestdao de riscos. Tais reportes ocorrem através dos
Relatdrios de Risco enviados por meio eletronico, com o objetivo de consolidar informagGes relacionadas

a atividade de gestdo de risco.

Risco Operacional:

O risco operacional é controlado a partir de quatro pilares:

(i) Redundancias: a boletagem das operacdes realizadas fornecida pelas corretoras é conferida pelo
Diretor de Risco no dia util seguinte ao seu recebimento. Com rela¢do ao risco operacional oriundo das
corretoras de valores mobiliarios utilizadas pela Sociedade como plataforma para a atividade de gestdo
das carteiras dos fundos, a Sociedade opera com mais de uma corretora de valores mobiliarios, de modo
gue no caso de contingéncia com uma das corretoras, as operacoes poderdo ser realizadas através das

demais com as quais a Sociedade possui contrato.

(i) Uso de sistemas e automatizacdo de processos: a Sociedade vale-se do sistema AlphaTools,
desenvolvido por prestador de servico terceirizado, para as atividades de Back Office, boletagem de
operacgdes, controle das movimentacdes, testes de compliance, elaboracdo de relatérios e visualizacdo

das carteiras em tempo real.

(iii) Controle de processos: erros internos e externos sao catalogados e usados como material para

aprimoramento dos processos.

(iv) Contingéncia: a Sociedade adota um plano de contingéncia visando orientar a conduta dos seus
colaboradores no caso de impedimento do funcionamento normal do seu escritdrio, evitando assim uma
paralisacdo prolongada que possa gerar maiores prejuizos. Na impossibilidade de acesso aos sistemas de
gestdo de riscos utilizados através dos computadores da Sociedade, estes poderdo ser acessados de forma
remota, evitando a paralisacdo das atividades sociais. A falha humana, apesar de inevitavel, é mitigada
mediante a adog¢do de manuais e politicas internas visando a orientacdo da conduta dos colaboradores

no desempenho das atividades junto a Sociedade.

Gestdo de Riscos das Carteiras sob Gestao:
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A Sociedade é cética em relagdo a eficacia de modelos estatisticos baseados em correlagdes e volatilidades

histéricas para gerenciar o risco dos investimentos em funcdo da sua natureza.

Flutuacbes de curto prazo dos precos dos ativos e das cotas dos fundos sdo consideradas menos
importantes que a possibilidade de perda permanente de capital. O controle de risco é feito por meio da

selecdo de boas oportunidades e adequacdo do volume aos riscos ja apresentados pela carteira.
Neste sentido, alguns dos principais fatores avaliados antes de um investimento sdo:

Reputacdo dos acionistas controladores;
Qualidade dos resultados e riscos contdbeis;
Vantagens competitivas;

Alavancagem financeira;

Liquidez financeira;

Exposicao a fatores macroeconémicos; e

Atratividade do preco.

A Sociedade é responsavel pela observancia dos limites de composi¢cdo e concentracdo de carteira e de
concentracao em fatores de risco, conforme estabelecidos na regulacdo e no regulamento de cada fundo
e respetivo anexo-classe. Portanto, quando da realizacdo de operacdes em nome da classe de cotas, a

Sociedade deve avaliar seus efeitos para fins de observancia dos limites definidos para cada carteira.

A Sociedade é gestora de fundos de investimento em ac¢les, estando sujeita, portanto, as variacGes e
condicdes dos mercados de acdes e demais titulos e valores mobilidrios disponiveis para negociagao,
especialmente dos mercados de cdmbio, juros, bolsa e derivativos, que sdo afetados principalmente pelas
condicOes politicas e econOmicas nacionais e internacionais. Isto posto, a Sociedade apresenta abaixo os

riscos inerentes a carteira:

- Risco de Crédito: consiste no risco dos emissores de titulos e valores mobiliarios adquiridos pelas classes
sob gestdo ndo cumprirem suas obrigacdes de pagamento tanto o principal como os respectivos juros de

suas dividas.
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O risco de crédito é monitorado mediante o acompanhamento das atividades das companhias emissoras

das acoes e demais titulos e valores mobiliarios adquiridos.

Os parametros utilizados para a mensuracdo do risco de crédito sdo previamente definidos pelo Diretor
de Gestdo, cabendo ao Diretor de Risco o acompanhamento e emissdo de alertas em caso de

desenquadramento.

Vale notar que as classes sob gestdo da Sociedade raramente operam ativos de crédito privado e quando
o fazem sao feitas operacdes com instituicdes de primeira linha e observadas as diretrizes ANBIMA, pelo
gue o risco de crédito/contraparte da carteira é considerado baixo, inclusive em virtude do fato que as

operacdes praticadas sdo todas realizadas no ambito das bolsas de valores.

- Risco de Contraparte: operacbes compromissadas envolvendo o caixa das classes, operacoes
esporadicas com moedas ou com derivativos de balcdo expdem as classes ao risco de contraparte. Este

risco é gerenciado através da restricao do tamanho das operacdes e do processo de selecdo de corretoras.

- Risco de Mercado: consiste no risco de variacdo no valor dos ativos da carteira das classes dos fundos
sob gestdo. O valor dos titulos e valores mobiliarios pode aumentar ou diminuir, de acordo com as

flutuacdes de precos e cotacdes de mercado, as taxas de juros e os resultados das empresas emissoras.

A primeira etapa do processo de gerenciamento consiste na definicao dos parametros, métricas e limites
que serdo inseridos nos sistemas e relatdrios de risco utilizados, os quais sao definidos pelo Diretor de

Gestdo em conjunto com o Diretor de Risco, observados os limites dos respectivos regulamentos.

Na sequéncia da-se inicio ao monitoramento diario do enquadramento do risco das carteiras e utilizagdo

dos limites de risco por cada uma das carteiras.

A Sociedade realiza semanalmente testes de estresse buscando avaliar o impacto financeiro e respectivas
perdas as quais as classes dos fundos possam estar sujeitos sob cendrios extremos, bem como verificar a
solvéncia da carteira em caso de exercicio de op¢des, a disponibilidade de caixa para pagamento de

ajustes de futuros, e a disponibilidade de ativos para atendimento a requerimentos de margem.
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Para fins de mitigar os impactos de eventuais quedas nos precos dos titulos e valores mobilidrios das
carteiras sob gestdo, a Sociedade realiza o constante monitoramento das empresas emissoras, realizando

estudos e avaliagdes técnicas com o objetivo de identificar potenciais riscos.

- Risco de Concentragdo: Alteracbes da condicdo financeira de uma companhia ou de um grupo de
companhias, alteragdes na expectativa de desempenho das companhias e da capacidade competitiva do
setor investido podem, isolada ou cumulativamente, afetar adversamente o preco e rendimento dos

ativos financeiros da carteira.

No entanto, a maior concentragcdo em uma companhia pode ndo acarretar, necessariamente, um maior

risco para a carteira, visto que devem ser levados em consideragao fatores como:

(i) modelos de negdcios saudaveis;

(i) equipe de gestdao competente e ética;

(iii) interesses entre a alta geréncia, controladores e acionistas minoritarios alinhados; e

(iv) pregos que proporcionem uma boa margem de seguranga e permitam ganhos absolutos em um

horizonte de investimento superior a cinco anos.

As classes geridas operam dentro dos limites de concentracdo estabelecidos em seus regulamentos. Estes

limites sdo controlados e monitorados pela drea de Risco e reportados no Relatdrio de Exposicdo a Risco.
Os limites de concentragdo sdo classificados de acordo com os seguintes parametros de prevengdo:

Soft Limit de concentragdo em agdes: exposi¢ao de um ativo em carteira atinge passivamente a exposi¢ao
entre 15% e 20% do PL da classe. Acdo: comunicado ao Diretor de Gestdo via email com aviso de

recebimento solicitando plano de acdo.

Hard Limit de concentracdo em acdes: E permitida a exposicdo de uma ou mais acdes na carteira até os
limites de 15% (enquadramento ativo) e 20% (enquadramento passivo) do PL da carteira.
Excepcionalmente, permite-se que uma Unica agao atinja o limite maximo de até 20% de exposi¢ao ativa

e até 25% de exposicdo passiva do PL da classe. A¢do: o comunicado ao Diretor de Gestdo via e-mail com
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aviso de recebimento, solicitando plano de a¢do para o reenquadramento dentro do prazo maximo de 15
dias. Caso o Diretor de Gestdo ndo adote as devidas providéncias para enquadramento, o Diretor de Risco
tem autonomia para atuar executando as devidas operagdes para reenquadrar a classe aos limites pré-

estabelecidos.

- Risco de Liquidez: o risco de liquidez caracteriza-se pela baixa ou mesmo falta de demanda pelos titulos
e valores mobilidrios integrantes da carteira sob gestdo. Neste caso, as classes podem ndo estar aptos a
efetuar, dentro do prazo maximo estabelecido nos respectivos regulamentos e na regulamentacdo em
vigor, pagamentos relativos aos resgates de cotas, quando solicitados pelos cotistas. Este cenario pode se
dar em fungdo da falta de liquidez dos mercados nos quais os valores mobiliarios integrantes das carteiras

sdo negociados ou de outras condi¢des atipicas de mercado.

A Sociedade adota Politica de Gestdo do Risco de Liquidez apartada, na qual encontra-se descrita a
metodologia e estrutura adotada para a mensuracdo e gerenciamento dos riscos de liquidez das classes

sob gestao.

Exposicao ao Risco de Capital: as operacdes da carteira de ativos da classe destinada ao publico em geral
gue originem exposi¢cdo ao risco de capital devem contar com cobertura ou margem de garantia em
mercado organizado. Ja as classes de cotas exclusivamente destinadas a investidores profissionais ndo
possuem limites de exposicdo ao risco de capital, exceto pelo que porventura dispuser o regulamento ou

anexo-classe.

As classes poderao ficar expostas ao risco de capital quando realizarem operacdes em valor superior aos
seus respectivos patrimonios liquidos, conforme as condi¢Oes e limites previstos na politica de
investimento descrita no respectivo anexo — classe, risco esse que deverd ser monitorado e controlado na
forma desta Politica, sendo disponibilizadas as informac¢des ao administrador na forma e prazo acordados,

incluindo aquelas para fins de consolidacdo dos fundos e/ou dos veiculos de investimento no exterior.

Caso a classe invista em fundos de investimento no exterior nos quais a Sociedade ndo detenha influéncia,
a Sociedade devera, no momento do investimento e durante todo o periodo em que o investimento for
mantido, realizar diligéncias para a obtengao de informagdes suficientes com o objetivo de verificar se o

investimento é condizente com a estratégia da classe investidora a luz de suas politicas de gestdo de risco,
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mantendo evidéncias sobre as referidas diligéncias e acompanhamentos. Alternativamente, a Sociedade
poderd considerar a alocacdo mdaxima possivel para o calculo da exposicdo da carteira, hipétese em que

devera manter procedimentos formais e passiveis de verificacdo.

Relatdérios de Riscos: sdo gerados relatdrios de risco quinzenais, os quais sdo submetidos a andlise do
Diretor de Gestdo. Tais relatorios contam com a expressdao numérica do risco da carteira de acordo com

os testes de estresse realizados.

Desenquadramento das Carteiras:
A Sociedade pode contratar terceiros, inclusive o préprio administrador fiduciario, para o controle prévio

e posterior dos limites de desenquadramento.

Os limites de composicdo e concentracdo de carteira, de exposicdo ao risco de capital e de concentracao
em fatores de risco devem ser cumpridos com base no patrimoénio liquido da classe, ndo devendo ser

excedidos quando da consolidagao das aplicagdes com as classes investidas.

Para o cdlculo dos limites consolidados, desde que o regulamento vede expressamente a aplicagdao em
classes e subclasses destinadas exclusivamente a investidores profissionais, ndo sdo consideradas as
classes geridas por terceiros, ETFs e fundos e classes que ndo sejam categorizados como fundo de

investimento financeiro.

Em caso de desenquadramento, a Equipe de Gestao é avisada imediatamente pelo Diretor de Risco para
que as posigdes sejam ajustadas, reenquadrando a carteira. Em ultima instancia, o Diretor de Risco podera

emitir ordens perante as contrapartes de forma a adequar as classes aos seus respectivos limites de riscos.

Em havendo desenquadramento passivo ou ativo aos limites de investimento das carteiras, o Diretor de
Risco alertard o Diretor de Gestdo, solicitando providéncias para o devido reenquadramento, respeitado
o melhor interesse dos investidores. Caso o Diretor de Gestdo ndo tome as devidas providéncias, cabera

ao Diretor de Risco as providéncias cabiveis para o reenquadramento.

A Sociedade ndo esta sujeita as penalidades aplicaveis pelo descumprimento dos limites de concentracao

e diversificacdo de carteira e concentragao de risco definidos no regulamento e na regulagcdo quando o
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descumprimento for causado por desenquadramento passivo, decorrente de fatos alheios a sua vontade,
que causem alteragdes imprevisiveis e significativas no patriménio liquido ou nas condi¢des gerais do
mercado de valores mobilidrios. Contudo, caso o desenquadramento passivo se prolongue por 15 (quinze)
dias Uteis consecutivos, ao final desse prazo a Sociedade deve encaminhar a CVM suas explicagdes para o
desenquadramento, sendo informado oportunamente também o reenquadramento da carteira, tdo logo

ocorrido.

A Equipe de Gestdo podera propor a manutencao do titulo ou ativo desenquadrado, desde que apresente
justificativas técnicas. Em tais situacdes, poderdo ser observados os critérios de liquidez do ativo, sua

relevancia, melhoria financeira e operacional do emissor, dentre outros indicadores de mercado.

. Para fins de verificagdo do enquadramento das carteiras, a equipe de risco e operagdes devera ter em
mente de que ndo ha necessidade de consolidacdo das carteiras sob gestdo com aquelas das classes
investidas, caso estes sejam geridos por outras instituices. Caso a Sociedade tenha ciéncia de que os
fundos investidos geridos por terceiros estejam desenquadrados, a equipe de risco devera verificar se
este evento acarretou o desenquadramento do fundo investidor, diligenciando para o devido

reenquadramento

Manuteng¢do de Arquivos: todos os documentos utilizados ou gerados para fins de observancia da
presente Politica serdo arquivados, em meio eletrénico ou fisico, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos,

cabendo ao Diretor de Riscos.

Revisdo: a aderéncia dos parametros utilizados nos sistemas e eficacia das métricas utilizadas devem ser
revisadas anualmente, bem como sempre que necessaria a adequagdo dos controles estabelecidos ou,

ainda, quando a Sociedade detiver outras carteiras sob gestao.

A presente Politica sera revisada, no minimo, a cada 2 (dois) anos, salvo se os eventos mencionados

demandarem ajustes em periodos menores.

A versao vigente do presente manual encontra-se disponivel no site da Sociedade na internet, bem como

registrada na ANBIMA, sendo encaminhada nova versdao sempre que alterado, a ANBIMA e aos
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administradores fiduciarios, destacando as altera¢cdes promovidas, no prazo maximo de 15 dias da

alteragao.

10
Vers3o Anterior: 02/09/2024
Versdo vigente: 23/06/2026



