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Portfoélio

Em BRL* 1T2025 12 meses 24 meses 36 meses 2022-1T2025**
Nextep Global Equities Long Only -7,00% 18,68% 51,90% 44.41% 22,76%
MSCI World -9,71% 20,18% 46,14% 42,95% 14,95%
IBOV 8,29% 1,68% 27,85% 8,55% 24,27%

Em USD 1T2025 12 meses 24 meses 36 meses 2022-1T2025**
Nextep Global Equities Long Only 0,80% 4,11% 35,07% 20,07% 19,91%
MSCI World -2,14% 5,58% 29,99% 18,85% 12,28%
IBOV 17,37% -10,80% 13,69% -9,75% 21,38%

*Fundos ndo possuem hedge cambial
**Data em que a atual gestdo assumiu o fundo

O inicio de 2025 foi marcado por volatilidade e pela queda dos principais indices da bolsa
americana, contrastando com a alta dos indices europeus. Os mercados globais se ajustam a
nova administracdo americana, que tenta redesenhar aspectos da ordem global e cuja

conducao da politica econémica tem gerado incertezas, afetando as bolsas de valores.

‘Um cendrio macroeconémico incerto’ é quase um pleonasmo. Em mais de 20 anos investindo
globalmente, ndo lembramos de periodos de uma promessa de estabilidade duradoura que se
estendesse além de algumas semanas. E exatamente esse topico que queremos explorar neste

relatério.

Como a conjuntura macroecondmica influencia o nosso trabalho enquanto investidores
fundamentalistas de longo prazo? Repare que é uma pergunta inteiramente diferente de:
como a conjuntura macroecondmica afeta as empresas nas quais investimos? Aqui,
pretendemos mostrar como a nossa filosofia de investimentos encara as oscilacbes do

ambiente externo e ilustrar como eventos macroecondémicos se traduzem em oportunidades.

No ano, registramos um alfa de 2,94% em ddlares em relacao ao nosso benchmark, o MSCI
World, e de 5,07% em relacao ao S&P 500 Total Return. De 2022 para ca, quando a gestao
atual assumiu, o alfa acumulado em ddlares de nossa estratégia long only! é de 12,36% em
relacdo ao MSCI World e de 0,87% em relacao ao S&P 500 Total Return. No trimestre,
encerramos uma posicao, que detalhamos a seguir, e iniciamos outra. Hoje, o portfolio é

composto por 13 empresas.

1 Estratégia Long Only da NEXTEP: O fundo Nextep Global Equities Long Only FIF A¢des - IE RL incorporou o fundo Nextep Global Equities FIA-IE em 22-
Maio-2024. Consideramos as cotas do fundo Nextep Global Equities Long Only FIF Acdes - |IE RL, com excegao do periodo entre Dez/2021-Maio/2024 em que
as cotas do fundo Nextep Global Equities FIA-IE s&o consideradas. Neste periodo (Dez/2021-Dez/2023), o Fundo Nextep Global Equities Long Only FIF A¢des
- |IE RL operou sob as restri¢des impostas aos fundos "BDR" (para investidores nao qualificados).
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Uma nota sobre Nancy McKinstry

E provavel que a maioria dos nossos leitores nunca tenha ouvido falar da companhia holandesa
Wolters Kluwer, e menos ainda de sua extraordinaria CEO Nancy McKinstry. Apés 21 anos
no comando da empresa, ela anunciou sua aposentadoria do cargo no més passado,

encerrando uma era de transformacao excepcional.

Em 2003, a Wolters Kluwer era essencialmente uma editora de publicacdes para profissionais
- pense em livros didaticos e journals. A americana de entdo 44 anos foi escolhida para
comandar um turnaround e trouxe uma visdo ousada para a época: apostar na digitalizacao e

migrar o modelo de negdcios para um ecossistema digital.

A executiva conseguiu transformar o portfélio da empresa, alavancando sua base de contelido
didatico para criar softwares de informacdo e workflow. O resultado foi uma reinvencao
completa da companhia, que hoje tem mais de 85% de receita recorrente e uma sélida posicao

competitiva neste espaco.

Sob sua gestao, a capitalizacao de mercado da Wolters Kluwer se multiplicou por 10 vezes.
Mais importante, McKinstry garantiu a sustentabilidade do negécio para as préximas décadas,

elevando a lucratividade e o retorno sobre capital investido.

Essa transformacdo foi excepcionalmente rentdvel para os acionistas minoritarios que
apostaram no turnaround. De 2003 até o final de 2024, a acao entregou um retorno anualizado
de 15,8% em ddlares americanos, considerando dividendos reinvestidos - um numero ainda
mais impressionante quando comparado aos retornos do MSCI World e do S&P 500 Total

Return, de respectivamente 5,7% e 9,4% no mesmo periodo.

A aposentadoria de McKinstry marca o fim de uma era na Wolters Kluwer, e também o
encerramento do nosso investimento na companhia. Sua lideranca sempre foi o pilar central
de nossa tese, justificando o prémio que pagavamos pela acdo. Sua auséncia, portanto,
compromete a sustentacdo desta tese. Seguimos acompanhando a empresa e nao

descartamos voltar a investir no futuro. Por ora, saimos junto com a CEO.
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Macroeconomia e gestao fundamentalista de longo prazo

"Microeconomics is what we do and macroeconomics is what we put up with."

Charlie Munger

Comentar sobre a conjuntura macroecondémica nos parece o caminho mais rapido para cair
em duas ciladas: fazer previsdes sobre o futuro e falar sobre politica. Como nao vemos retorno

em nenhuma dessas atividades, simplesmente nao o fazemos.

Nossa recusa em escrever sobre politica € uma questao de coeréncia com nossa filosofia.
Nunca investimos ou deixamos de investir em uma companhia por causa de alguma politica
governamental, tampouco tentamos eleger setores ‘vencedores’ ou ‘perdedores’ de
determinada administracdo ou de certos desenhos geopoliticos. Pessoalmente, é claro que

temos opinides politicas, mas entendemos que elas ndo tém lugar no nosso trabalho.

Trabalho esse que inclui, claro, saber o que se passa no ambiente econémico e politico dos
paises onde nossas empresas operam, mas nao inclui tomar qualquer tipo de posicionamento
diante delas. Investimos em empresas sediadas nos Estados Unidos e na Europa porque
acreditamos que sao nesses mercados que ha maior probabilidade de ocorrer, em janelas
longas de tempo, uma convergéncia entre a performance do negécio e o desempenho da acao.
E por 14 também que encontramos padrdes de governanca mais robustos, maior transparéncia
e accountability. Em outras palavras, nessas regidoes estdo empresas excepcionalmente
competitivas, bem geridas e com capacidade de navegar todo tipo de cenario - e sdo essas
caracteristicas que, ao longo do tempo, recompensam os acionistas minoritarios. Portanto, é
uma escolha deliberada para que possamos investir para o longo prazo com foco exclusivo nas

forcas dos negdcios e das pessoas e ndo na conjuntura econdémica ou politica.

O tipo de empresa que buscamos tem um modelo de negdcio cuja lucratividade e durabilidade
nao dependem de uma politica econdbmica especifica, e sim de uma clara proposta de valor
para seus clientes, fundamentada por vantagens competitivas duradouras. A idade média das
companhias em nosso portfolio supera os 60 anos. A mais jovem tem 27 anos - ou seja, ja
passou por pelo menos duas crises globais, algumas guerras, e pelo menos 7 governos de

diferentes inclinacoes ideoldgicas.

Além do perfil das empresas, o horizonte de tempo é outro fator importante para entender

nossa relacao com as variaveis macroeconémicas. Quando consideramos que o atual holding
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period médio de acdes pelo mercado é de apenas 10 meses, faz sentido que estes agentes
estejam preocupados com os efeitos econdmicos de curto prazo e que tomem decisoes
baseadas em previsdes macroecondmicas. Esse tipo de aposta ndao nos interessa, tampouco
serve como argumento para nossas discussdoes sobre potenciais investimentos. Nosso
compromisso € investir em empresas que acreditamos serem capazes de gerar retornos acima
da média ao longo de periodos superiores a trés anos, por méritos proprios e nao por

favorecimentos conjunturais que, por definicao, sdo passageiros.

Tentar antecipar quais setores podem se beneficiar de cenarios hipotéticos ndo nos parece
uma estratégia de investimento sustentavel no longo prazo - pelo menos nao para nés. Nos
parece mais plausivel que consigamos consistentemente escolher empresas capazes de gerar
valor em janelas longas de tempo, com base na solidez de seu modelo de negécio e na

qualidade de sua gestao.

Nada do que foi dito acima pretende sugerir que nossas empresas nao sofrem impactos de
politicas econdmicas ou outros eventos de natureza exdgena - seja no preco das acdes ou nas
operacoes. E claro que sofrem. Nosso trabalho é entender o quanto esses impactos podem
ser estruturais e como elas estdo equipadas para lidar com eles. Essa avaliacao é fundamental
para entender se as reacdes do mercado sdo justificadas ou exageradas, e o quanto de

(irracionalidade elas carregam.

Sabemos, por experiéncia, que periodos de estresse tendem a levar a reacoes exageradas - as
vezes, sao apenas compativeis com o horizonte de curto prazo preferido pela maior parte dos
agentes de mercado, que é diferente do nosso. Sao nesses momentos que conseguimos
comprar excelentes empresas a um preco descontado ou reduzir posicoes que estejam
apresentando valuations exorbitantes, mitigando risco e maximizando nosso retorno

potencial. Gostamos de pensar nessa pratica como uma arbitragem de tempo.

Uma pergunta que costuma seguir essa afirmacao é: como vocés sabem que essa acao nao
pode cair ainda mais? Nao sabemos. E, mais importante, ndo tentamos acertar o fundo.
Quando modelamos uma empresa, adotamos premissas conservadoras que servem para nos
indicar quando existe uma margem de seguranca ampla o suficiente para tomarmos uma
posicao grande. Nos ajuda, quando pensamos em sizing, saber o tamanho maximo de posicao

gue teriamos naquela empresa e tentar dosar a progressao do aumento na medida em que a
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margem de seguranca se amplia - como podem notar, ndo é uma ciéncia exata e requer uma

mistura de arte com disciplina.

Chegar a uma referéncia do valor justo das companhias que estudamos ja envolve,
necessariamente, estimar fluxos de caixa futuros. Acrescentar a isso os possiveis impactos de
politicas econdmicas, na nossa visdo, torna o exercicio ainda mais complexo sem resultar em
maior precisdao. Nesse ponto, preferimos estar aproximadamente certos do que precisamente
errados e preferimos alocar nosso tempo de forma mais produtiva - afinal, o dia s6 tem 24
horas. O conservadorismo de nossos modelos é um pilar fundamental da nossa mitigacao de

risco e é crucial para sabermos aproveitar as grandes distorcoes entre preco e valor.

Queremos, agora, trazer alguns exemplos de como as variaveis exdgenas participam de nosso
processo de investimento. A desaceleracao econdmica da China é um bom ponto de partida.
O fendbmeno vem se desenrolando ha anos e tem sido um fator importante na avaliacdo de
empresas expostas a esse mercado. Nao pretendemos adivinhar a velocidade ou dimensao
dessa desaceleracdo nos préximos anos, entdo aplicamos o conservadorismo que nos é
caracteristico quando estimamos essa linha do resultado. Essencialmente, tentamos entender
até que ponto esse fator compromete a perspectiva de geracdo de valor no longo prazo desta
empresa. Nos nossos modelos, a pergunta central é: se a desaceleracao na regido for igual ou
pior do que os executivos esperam, a acdo da companhia ainda estaria barata? Em alguns

casos, a resposta foi positiva - e essas companhias hoje integram nossa carteira.

Outro bom exemplo é o mercado de housing, que vem sofrendo com a alta de juros nos ultimos
anos. Hipotecas mais caras prendem os proprietarios a seus imoveis atuais, reduzindo a oferta
e o dinamismo do setor. Esse quadro tem efeito direto ndo apenas nas acées de empresas que
operam diretamente no setor, como construtoras, mas também naquelas que estdo no
entorno dele, como home improvement e varejo de mdveis e artigos de casa. Tivemos bastante
sucesso ao ignorar previsdes do timing de melhora do setor e aproveitamos os mdultiplos
comprimidos de empresas como Williams Sonoma e Lowe’s. Ambas, por mérito préprio,
souberam navegar esse ambiente turbulento, expandiram suas margens e ganharam fatia de

mercado.

No que diz respeito a variaveis como inflacao e juros, temos poucas preocupacoes, uma vez

gue investimos em empresas pouco alavancadas ou net cash, e que sao capazes de absorver
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ou repassar precos para seus consumidores. Previsdes sobre a magnitude de cortes de juros
ou, por outro lado, a necessidade de um aperto monetario, ndo nos cabe. Sao distracoes
periféricas a nossa atividade central de estudo de modelos de negdcios lucrativos e resilientes.
De novo, escolhemos empresas excepcionais justamente para que esses fatores nao passem

de ruidos transitorios.

Esperamos que esse relatério tenha ilustrado bem como convivemos com a macroeconomia
enquanto gestora fundamentalista de longo prazo. Pontuamos que os momentos de incerteza
e mudancas de cendrio tendem a reiterar as forcas dos modelos de negdcio nos quais
investimos, e corrobora ainda mais o valor da arbitragem de tempo que praticamos. A melhor
forma que conhecemos de preservar capital e garantir uma boa relacdo de risco-retorno é
seguir, de forma disciplinada, nossa filosofia de investimento. A volatilidade ndo nos assusta
nem é vista como uma medida de risco na Nextep. Pelo contrario, seguimos comprometidos

em usa-la a nosso favor para continuar explorando distorcoes entre preco e valor.
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RANDOM BITS

De 2009 a 2019, apenas 6% de 5.000 empresas de capital aberto tiveram um
crescimento organico de 10% ao ano (e apenas uma fracdo minima dessas
cresceu mais de 20%).

Fonte: McKinsey

O presidente Trump elevou a tarifa média dos EUA ao seu nivel mais alto em décadas
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O declinio do investimento de longo prazo: o periodo médio
de retencao de acoes na NYSE segue em queda vertiginosa
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Das 500 empresas que compunham o S&P 500 em sua criacdo, em 1957, apenas 53 ainda
permanecem no indice. Naquela época, uma empresa podia esperar permanecer no indice por 61
anos, enquanto em 1980 a média caiu para 36 anos. Hoje, esse periodo é de menos de 20 anos.

Fonte: A Wealth of Common Sense
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https://www.wsj.com/finance/currencies/tether-crypto-us-dollar-sanctions-52f85459?mod=currencies_more_article_pos3
https://www.wsj.com/business/starbucks-ceo-brian-niccol-chipotle-67a05a36?mod=wknd_pos1
https://www.wsj.com/business/starbucks-ceo-brian-niccol-chipotle-67a05a36?mod=wknd_pos1
https://www.wsj.com/finance/currencies/tether-crypto-us-dollar-sanctions-52f85459?mod=currencies_more_article_pos3

ALEATORIAS

“I don't let people do projections for me because I don't like throwing up on the desk.”

— Charlie Munger

"[ continue to believe that short-term market forecasts are poison and should be kept
locked up in a safe place, away from children and also from grown-ups who behave in

the market like children."
— Warren Buffett

"Investing is a negative art which means identifying what not to do is often as important

as knowing what to do."
— John Huber

“The past wasn'’t as good as you remember. The present isn’t as bad as you think. The

future will be better than you anticipate.”
— Morgan Housel

"Macro events and the ups and downs of companies' near-term fortunes are
unpredictable and not necessarily indicative of - or relevant to - companies' long-term

prospects. So little attention should be paid to them."
— Howard Marks

"Forecasts tell you a great deal about the forecaster, they tell you nothing about the

Sfuture.”
— Warren Buffett

"It is remarkable how much long-term advantage people like us have gotten by trying to
be consistently not stupid, instead of trying to be very intelligent."”
— Charlie Munger
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NEXTEP GLOBAL EQUITIES LONG ONLY FIF ACOES - IE RL

Marco 2025

O Fundo

Objetivo e Estratégia

NEXTEP

INVESTIMENTOS

Publico-alvo

Aplicacdo minima inicial

Nextep Global Equities Long Only Fundo de
Investimento Financeiro (FIF) em Acbes -
Investimento no Exterior (IE) Responsabilidade
Limitada (RL) € um fundo de acdes que investe
seus recursos primordialmente em empresas
globais com horizonte de investimento de longo
prazo.

O fundo tem como objetivo proporcionar ganhos absolutos de capital
através de uma gestdo ativa de investimentos, buscando empresas
globais que apresentem combinagdes atraentes de atributos, tais como:
(i) equipe de gestdo competente e ética, (i) interesses alinhados entre
gestores, controladores e acionistas minoritarios, (iii) excelentes modelos
de negdcios e (iv) precos que proporcionem uma boa margem de
seguranca e permitam ganhos absolutos substanciais em um horizonte
de investimento superior a 5 anos.

Destinado a Investidor Qualificado. O
Fundo é recomendado para investidores
que  busquem  retornos  absolutos
substanciais em um horizonte superior a 5
anos e que estejam, portanto, dispostos a

aceitar oscilagoes de curto e médio prazos.

R$ 20.000,00
R$ 500,00 via plataformas digitais

Valor minimo para movimentacao

O fundo devera aplicar parte significativa do seu
capital em empresas negociadas no exterior.

Desempenho histoérico

R$ 5.000,00
R$ 500,00 via plataformas digitais

Saldo Minimo de Permanéncia

R$ 5.000,00
R$ 500,00 via plataformas digitais

Horario limite para movimentacao

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Anual  MSCIWorld Ibovespa CPl+2,5% CDI
2025YTD  1,61% 047% -8,90% - - - - - - - - - -7,00% -9,71% 8,29% -6,23% 2,99% 14:30h
2024 2,14% 9,50% 5,94% -2,79% 4,43% 5,60% 2,32% 2,83% -0,06% 0,96% 8,60% 3,25% 51,20% | 4894%  -10,36%  33,97%  10,88%
2023 3,29% -0,80% 2,59% 0,17% 1,81% -2,46% 2,24% 3,44% -0,87% -2,05% 5,60% 0,13% 1355% | 11,57%  22,28%  -2,75% 13,05% Conversao de cotas na aplicacdo
2022 -6,63% -1,78% -7.31% -6,12% -3,75% 0,51% 6,71% -4,27% -6,49% 1,27% 5,95% -2,84%  -2312% | -2339%  4,69% 3,66% 12,43%
2021 2,85% 8,23% 253%  -110%  072%  -606%  4,70% 1,29% 0,00% 9,69%  -468%  071%  1926% | 2917%  -1193%  17.66%  4,38% D + 1 da disponibilidade dos recursos
2020 8,86% -2,03% 6,30% 8,87% -0,02% 0,51% -0,52% 9,92% 1,39% 3,04% 2,42% 1,59% 47.42% | 47,12% 2,92% 33,99% 2,76%
2019 2,33% 4,52% 4,74% 1,91% -3,41% 3,34% -1,38% 6,56% 0,99% 0,80% 8,69% 393%  27,29% | 3023%  31,58% 9,06% 5,96% Resgate
2018 0,54% -1,47% 1,33% 3,53% 7,06% 3,31% -1,73% 7,66% -1,84% -9,66% -0,22% -2,96% 4,41% 4,88% 1503%  22,16% 6,42% L .
e Solicitacdo do resgate: diaria
2017 0,58% 1,01% 0,47% 2,68% 3,51% 1,49% -3,04% -0,25% -0,79% 6,64% 1,41% 0,81% 1518% | 22,28%  26,86% 6,55% 9,93% N ,
e Pagamento do resgate: 5 dias Uteis apds a
2016 -0,23% 0,13% -4,70% -2,92% 556%  -1080%  4,12% 0.97% -0,52% -3,91% 2,47% 275%  -12,84% | -13,65%  3893%  -14,34%  14,00% conversio de cotas
2015 0,59% 11,14%  1044%  -422% 5,67% -3,55% 11,19% 3,11% 7,24% 2,43% -0,04% 0,11% 51,90% | 4503%  -1331%  53,94%  13,24% e Conversio de cotas no resgate: 15 dias
2014 0,31% -0,87% -1,23% -0,48% 1,10% -0,22% 1,53% 0,60% 5,85% 0,57% 8,42% 2,44% 19.06% | 1597%  -2.91% 16,38%  10,81% corridos contados da data do pedido do
2013 - - - - 1,65% 2,35% 4,59% 3,44% -6,05% 1,77% 421% 2,43% 1487% | 2615%  -8,08% 15,67% 5,16% resgate, ou o primeiro dia util subsequente,
Desde o inicio 49820% | 568,38%  13246%  40309%  190,27% caso a referida data nao seja dia util
Nextep MSCIWorld Ibovespa CPI +2,5% cDl Nextep MSCIWorld Ibovespa CPI+2,5%  CDI Taxa de administracdo
2025 YTD -7,00% -9,71% 8,29% -6,23% 2,99% mar/25 -8,90% -7,77% 6,08% -3,04% 0,96% 16% b triménio liquido do Fund
. ° aa sobre o patrimonio liquido do Fundo
Ultimos 12 meses 18,68% 20,28% 1,68% 19,72% 11,28% fev/25 0,47% 0,14% -2,64% 1,34% 0,99% 1970 <k . p. a
- - - - . - . ¢ Provisionada diariamente e paga mensal-
Ultimos 24 meses (anualizado) 23,25% 20,89% 13,07% 11,77% 11,82% jan/25 1,61% -2,24% 4,86% -4,57% 1,01% mente
Ultimos 36 meses (anualizado) 13,03%  12,65% 2,77% 12,81% 12,32% dez/24 3,25% 0,13% -4,28% 3,65% 0,93%
Ultimos 48 meses (anualizado) 6,42% 7,00% 2,80% 7,68% 10,82% nov/24 8,60% 8,68% -3,12% 3.36% 0.79% Taxa de performance
Ultimos 60 meses (anualizado) 1374%  1657%  1227%  888% 9,04% out/24 0.96% 3.78% -1,60% 6.57% 0,93%
R - - - O,
Desde o inicio (anualizado)’ 1571%  1676%  7,12%  1409%  9.08% set/24 006%  -1.92%  -308%  -237%  084% * 15% sobre o ganho que exceder o MSCI
ago/24 2,83% 2,80% 6,54% -0,56% 0,87% World em reais
Observacoes jul/24 2.32% 2.70% 3.02% 1,39% 0.91% e Provisionada diariamente e paga semestral-
(1) Fundo estabelecido em 28 de Maio de 2013 jun/24 5.60% 842% 1,48% 6,84% 0.79% mente
(2) MSCI World considera a variagao do délar frente a moeda brasileira mai/24 4.43% 5,52% -3,04% 1,39% 0,83% . .
Tributacao
(3) CPI + 2,5% considera a variagio do délar frente a moeda brasileira abr/24 -2,79% -0,41% -1,70% 4,88% 0,89%
L4) ?s |'Cr||dices MSCI World, CDI, Ibovespa, e CPI + 2,5% sao de mera referéncia econdmica, e ndo parametros objetivos L’"ﬁmos 12 meses 18,68% 20,28% 1,68% 19,72% 11,28% o |R de 15% Sobre os ganhos nominais
o fundo ’
incidente apenas no resgate
Métricas de risco Composicao setorial / Concentracdo da carteira Categoria ANBIMA
Ultimos 36 meses Ultimos 60 meses Setor Exposicdo Acbes Investimentos no Exterior
Nextep MSCI World Ibovespa Nextep MSCI World Ibovespa Segmento de Luxo 20,2%
- — . Conta do fundo (para TED)
Meses positivos 24 22 19 39 37 33 Varejo - Vestuario 9,4%
. Consumo Discricionario 45,2%  Varejo Especializado 7,1%
Meses negativos 12 14 17 21 23 27 . - Banco BNY Mellon - 17
Maior queda mensal -890%  -7,77%  -11,50%  -890%  -9.86%  -11,50% Construcao Civi 525’ Ag. 0001 - cc 1123-1
Maior alta mensal 9,50% 868%  1254%  992%  1678%  1590% Segmento de "Home Improvement” _ 3,4% Nextep Global Equities Long Only FIF Acdes -
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As informag8es contidas neste material de divulgagdo sdo de carater meramente informativo e ndo constituem qualquer tipo de aconselhamento ou recomendagdo de investimento, ndo devendo ser utilizadas para esta
finalidade. A NEXTEP Investimentos realiza a distribuigdo de quotas dos fundos de investimento por ela geridos. A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros. Os investimentos em fundos
ndo sdo garantidos pelo administrador, pelo gestor da carteira ou por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Para avaliagdo da
performance do fundo de investimento é recomenddvel uma analise de, no minimo, 12 (doze) meses. A comparagdo com indicadores econdmicos trata-se de mera referéncia econdémica e ndo meta ou parametro

de performance. Os fundos geridos pela NEXTEP Investimentos podem adotar estratégias de investimento que podem resultar em perdas superiores ao capital aplicado e na consequente obrigagdo do cotista de aportar recursos
adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ainda, os fundos geridos pela NEXTEP Investimentos estdo autorizados a realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior, podendo, ainda, estar expostos a uma significativa
concentragdo em ativos de poucos emissores, com riscos dai decorrentes. Leia o formulario de informagdes complementares, a ldamina de informagdes essenciais (se houver) e o regulamento antes de investir, os quais
encontram-se disponiveis em https://www.nextepinvestimentos.com.br/. Para informagdes sobre como investir nos fundos sob nossa gestdo, entre em contato com nossa equipe comercial.
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SUPERVISAO E FISCALIZAGAO: Comissdo de Valores Mobilidrios CVM — Servico de Atendimento ao Cidaddo em www.cvm.gov.br.
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