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POLITICA DE ALOCACAO E RATEIO DE ORDENS
NEXTEP INVESTIMENTOS LTDA.
(“Sociedade”)

I. OBJETIVO:

A presente Politica tem por objetivo a formalizagao de critérios equitativos, preestabelecidos e passiveis
de verificacdo, para o controle de rateio e divisdo de ordens entre as classes de cotas dos fundos de
investimento sob gestao.

As mencOes aos fundos sob gestdo no presente documento devem ser entendidas como mencgoes as
classes e subclasses, conforme aplicdvel, sem prejuizo das caracteristicas e condi¢des particulares de cada
classe e subclasse, em linha com a regulamentagao vigente e os respectivos anexos e suplementos.

Il. ABRANGENCIA:

As diretrizes estabelecidas neste documento devem ser observadas por todos os colaboradores
envolvidos nas atividades atinentes a alocacdo dos ativos negociados nas carteiras sob gestdo, bem como
aqueles atuantes junto a drea de gestdo de riscos e compliance, aos quais compete a verificacdo do fiel
cumprimento desta Politica. Estdo sujeitas as diretrizes desta Politica todas as carteiras sob gestdo da
Sociedade, desde que sejam realizadas operagdes em lote elegiveis para aos respectivos portfélios.

. METODOLOGIA PARA O RATEIO DE ORDENS:

As ordens de compra e venda de titulos e valores mobilidrios pela Sociedade, em beneficio das classes
sob gestdo, sdo realizadas com a identificacdo prévia da classe beneficidria da operacao.

Nos casos em que seja utilizada a prerrogativa normativa para o grupamento de ordens de compra e
venda de titulos e valores mobiliarios através do uso de uma conta master, o rateio deve ser
operacionalizado da seguinte forma:

1) As ordens sdo direcionadas com a identificacdo do percentual do PL a ser alocado em cada estratégia;

2) Com base nesta instrugao, o volume da alocagao é determinado com o auxilio do sistema Alphatools
gue considerara os seguintes aspectos: (i) restricdes dispostas em regulamento ou na legislacdo vigente;
(ii) exposicdo dos veiculos ao ativo, com base nas carteiras estimadas pelo préprio sistema; (iii)
distribuicdo de sobra proporcionalmente ao PL de cada veiculo; (iv) preco médio das operacdes.
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Restri¢des de liquidez, caracteristica de negociagdo dos ativos e limites contidos nos regulamentos e
respectivos anexos-classe ou normas vigentes, podem fazer com que classes de uma mesma estratégia
tenham exposicdes diferentes a um mesmo ativo.

As classes que ndo compartilham a mesma estratégia podem operar um mesmo ativo/empresa em
momentos diferentes ao longo do dia. Quando isso acontecer, as classes de estratégias diferentes ficarao
com precos médios diferentes.

As ordens realizadas para as carteiras que seguem uma mesma estratégia sdao enviadas em conjunto e,
uma vez executadas, devem ser rateadas conforme definido pelo sistema Alphatools, observados os
parametros supramencionados.

A area de Risco e Compliance é responsdavel por verificar a correta realizacdo do rateio pelas corretoras e
conferir os pregos praticados. Caso identificada alguma incompatibilidade ou erro, a Equipe de Gestao
sera alertada e devera elaborar um racional com base nos critérios acima definidos e precos praticados
para fundamentar a eventual realocacdo ou manutencdo do rateio, evitando maiores prejuizos as
carteiras.

. SITUACOES EXCEPCIONAIS

No caso de baixa liquidez dos ativos ou caso a alocacdo de acordo com os critérios estabelecidos acima
resulte em uma alocacdo insignificante em rela¢do ao patriménio liquido da carteira em questdo, o Diretor
de Gestdo poderad determinar um novo rateio, desde que seja preservado o tratamento equitativo e
mantida a relacdo de fiducia para com todos os investidores e carteiras com a mesma estratégia.

. PREVENCAO DE CONFLITOS DE INTERESSE

A fim de evitar eventuais conflitos de interesse nas operagdes entre carteiras dos fundos sob gestdo, a
Sociedade ndo realizara operacdes com tais caracteristicas. A mesma postura sera adotada em relacdo as
contrapartes do mesmo conglomerado econdémico, sempre que possivel a identificacdo desta
contraparte.

V. ARQUIVAMENTO DE EVIDENCIAS

A utilizacdo do sistema Alphatools permite que os registros dos rateios de ordens realizados sejam
mantidos integros e auditdveis, sendo todas as decisGes tomadas no ambito da presente Politica objeto
de formalizagdo em conjunto com as respectivas justificativas, quando aplicaveis, e arquivadas na sede
da Sociedade pelo periodo minimo de 05 (cinco) anos.
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VI.  DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica prevalece sobre quaisquer entendimentos orais ou escritos anteriores, obrigando os
colaboradores da Sociedade aos seus termos e condigdes.

A titulo de enforcement, vale notar que a ndo observancia dos dispositivos da presente Politica resultara
em adverténcia, suspensao, exclusao, rescisdo contratual ou demissdo por justa causa, conforme o caso,
a gravidade e a reincidéncia na violagdo, sem prejuizo das penalidades civis e criminais.

Vers3o Anterior: 10/12/2020
Versdo vigente: 21/02/2024



